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THONG DIEP TU BAN GIAM POC DAI-ICHI LIFE VIET NAM

Quy Khach hang than mén,

Nam 2020 vura qua la mét nam thirthach lich st do tac dong cuia dai dich Covid-19
trén pham vi toan cau. Tuy nhién, véi tiém luc tai chinh viing manh, Dai-ichi Life
Viét Nam tiép tuc phat huy st ménh dé vugt qua thach thic va da vé dich vai két
qua kinh doanh kha quan: téng doanh thu phi dat 15.610 ty dong, tdng 20% so VGi
nam 2019, tiép tuc git viing vi thé 1a mét trong ba cong ty BHNT nudc ngoai co =
thi phan t6ng doanh thu I6n nhat trén thi trudng Viét Nam. Tinh dén ngay -
31/12/2020, téng tai sdn do Dai-ichi Life Viét Nam quan ly dat hon 36.500 ty déng. gl
Lgi nhuén sau thué cta Dai-ichi Life Viét Nam dat trén 1.300 ty déng. ’7
b

Trai qua hanh trinh 14 ndm mang dén su an tam tai chinh cho hon 3,6 triéu khach
hang va gia dinh, uy tin thuong hiéu Dai-ichi Life Viét Nam khong ngling dugc
cling ¢6 va nang cao qua cac gidi thudng danh gia: “Top 20 Nhan hiéu néi tiéng
Viét Nam nam 2020" “Top 10 Cong ty Bao hiém Nhan tho uy tin nam 2020" “Top
500 Doanh nghiép tang trudng nhanh nhat Viét Nam’, “Top 500 Doanh nghiép Igi
nhuan tét nhat Viét Nam nam 2020"...

La thuong hiéu bao hién nhan tho hang dau Nhat Ban, Dai-ichi Life Viét Nam
khéng ngiing séng tao, ci tién sdn pham va chat lugng dich vu dé dap tng nhu cau
ngay cang cao clia khach hang, chu trong ap dung cong nghé sé vao moi hoat dong
nham mang dén cho khach hang su thuan tién t6i da va nhiing trai nghiém thu vi.

DPac biét, dugc hé trg kinh nghiém dau tu ti Tap doan Dai-ichi Life, san pham An Thinh Dau Tu ctia Dai-ichi Life Viét Nam van
ti€p tuc phat huy thé manh ctia mét gidi phap dau tu tai chinh hang dau, an toan va hiéu qua. Két hgp hai hoa gida tinh
nang bao vé tai chinh clia bdo hiém, dong thai mang dén co hoi gia tang gia tri tai sdn théng qua su linh hoat trong lua
chon dau tu vao ba Quy lién két tiy chon, An Thinh Dau Tu mang dén nhiing quyén lgi vuot trdi cling su linh hoat cht déng,
giup khach hang dé dang thiét lap ké hoach tai chinh hiéu qua, phu hgp vai tiing giai doan cudc séng.

Véi bao cdo thudng nién nay, ching téi xin cap nhat dén Quy Khach tinh hinh hoat déng kha quan cia cac Quy trong nam qua.
Chung t6i hy vong Quy Khach sé hai long va an tam khi“Trao gUi niém tin - Dau tu sang sudt” cing Dai-ichi Life Viét Nam.

Kinh té Viét Nam dang héi phuc cling véi trién vong tang trudng trong nam 2021. Mat khac, thanh cong ctia Chinh phii trong viéc
phong ngura va kiém soat dich Covid-19 da gép phan nang cao hinh anh va vi thé ctia Viét Nam trén thé gidi, gidip Viét Nam trd
thanh trai tim Chau A - diém dén an toan va hap dan ctia nha dau tu nudc ngoai. Day sé la diém cong rat I6n cho tuang lai nén
kinh t€ va la co hoi vang dé thi trudng chiing khoan tiép tuc phét trién thuan Igi trong ndm 2021 va cac nam tdi.

V6i doi ngl chuyén gia chuyén nghiép, nhanh nhay bat kip xu thé thi trudng, ching t6i luén tim kiém va chon loc co hoi
dau tu tot nhat cho Quy khéach. Trung thanh vai triét ly kinh doanh “Khach hang la trén hét”, Dai-ichi Life Viét Nam cam két
mang dén nhiing gia tri t&i uu, giup khach hang tich Iy, gia tdng gia tri tai sdn mot cach hiéu qua, lau dai va bén viing dé
dam bao mét cudc séng binh an va tucng lai tuoi sang.

Thay mat Ban lanh dao cuing toan thé déi ngii nhan vién Dai-ichi Life Viét Nam va Céng ty Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam, toi
xin chan thanh cam on Quy khach da luén déng hanh cung Dai-ichi Life Viét Nam trong suét thai gian qua, cling nhu da tin tudng
Iua chon san pham An Thinh Dau Tu dé dau tu va béo vé ké hoach tai chinh cho ban than va nhiing ngudi than yéu.

Kinh chdc Quy khéach cling gia dinh that nhiéu Stc khoe, Binh an, Hanh phuc va Thinh vugng.

e

ran trong,
Tran Dinh Quan
Chu tich kiém Téng Giam déc
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TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA HOAT DONG QUY LIEN KET DON VI NAM 2020

TINH HINH HOAT DONG DPAUTU VA LO1 NHUAN CAC QUY LIEN KET DON VI PHi BPON KY
vao ngay 31 thdng 12 ndm 2020 vd cho ky ké todn tcrngay 1 thdng 1 ndm 2020 dén ngay 31 thdng 12 ndm 2020

Nam 2020 dugc xem la mot nam ctia nhirng khé khan va thach thic I6n déi véi kinh té thé gidi noi chung, trong do cé Viét
Nam. Kinh té thé gidi dugc du bao suy thoai nghiém trong nhat trong lich st, tang trudng clia cac nén kinh té I6n déu giam
sau do anh hudng tiéu cuc ctia dich COVID-19. Tuy nhién, kinh té Viét Nam van duy tri tang trudng vai toc dé tang GDP dat
2,91%. Nam 2020 cling la nam thi trudng ching khoan Viét Nam tang manh nhat ké tir dot suy gidm vao nam 2018. Song
song da tang trudng chung cla thi trudng, gia tri tai san clia cac Quy Thinh Vugng cling da cé muc tang trudng tuong Ung
trong nam.

TU khi thanh 1ap cac Quy lién két don vi - Phi BDan Ky (10/2016) dén cudi nam 2020, hoat dong dau tu clia céc quy nhin
chung phén anh didng xu hudng tang trudng dai han cla thi trudng. Cu thé, tinh tir khi thanh lap dén ngay 31/12/2020,
Quy Thinh Vugng dat ty suat sinh I6i 65,03% (tuong duang 12,72%/nam)Trong nam 2020, Quy Thinh Vuong da dat dugc
téc dé tang trudng tét vai ty suat 19,60% cao han VN Index (14,87%) + 4.73%. Bén canh d6, Quy Dam Bao dat ty suat lgi
nhuan thap hon nhung én dinh, 22,64% (tuong duang 5,00%/nam).

Bang bén dudi thé hién ty suat sinh 1i ctia cac Quy

Ty suat sinh 1oi Quy Pam Bao Quy Thinh Vuong VN Index
2016* 0,89% -4,70% -1,30%
2017 5,00% 52,64% 48,03%
2018 5,00% -11,78% -9,32%
2019 5,00% 7,53% 7.67%
2020 5,00% 19,60% 14,87%
Ty suat sinh 1Gi quy nam 5,00% 12,72% 12,53%
Tur 03/06/2015 dén 31/12/2020 22,64% 65,03% 63,87%

*Tur26/10/2016 dén 31/12/2016
Luu y: Ty sudt sinh l6i da duoc khdu trir cdc chi phi quan ly quy va chi phi dau tu truc tiép Biéu do bén dudi thé hién su dao déng gid tri tai san rong trén
mot don vi cua cdc quy

Biéu d6 bén dudi thé hién su dao dong gia tri tai san rong trén mét don vi clia cac Quy
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Danh sach 05 ¢ phiéu tiéu bi€u trong danh muc dau tu ctia cac Quy

CO PHIEU CONGTY NHOM NGANH TY TRONG (% NAV)

Ngan hang Thuong mai C6 phan

VCB Ngoai thuong Viét Nam Tai Chinh - Ngan Hang 6,58%
VIC Tap doan Vingroup Bat Dong San - Tap Doan 6,15%
VHM Coéng ty C6 phan Vinhomes B4t Dong San - Nha O 5,23%
VNM Cong ty C6 phan Sira Viét Nam Tiéu DUng - Thuc Pham, Sira 4,61%

(S6 liéu cap nhat tai ngay 31/12/2020)

Muc tiéu, chinh sach va linh vuc dau tu cia cac Quy

Chinh sach dau tu: Trai phi€u chinh phq, tién gui tai
Quy Tao thu nhap | Pau tu chl yéu vao cac danh | cac té chic tin dung va cac san
Pam Bao Sndinh. | muc dau tu cé thu nhap 6n dinh. | pham dau tu c6 thu nhap 6n dinh

khac ma phap luat cho phép.
RUi ro dau tu: Thap

Chinh sach dau tu: C6 phiéu chua niém yét, cac c6
Quy Tangtrudng Bau tu chd yéu vao cac danh  phiéu dang dugc niém yét trén S&
ThinhVuong caotutrung muc dau tu c6 tiém ndng tdng  giao dich chiing khoan Viét Nam va
déndaihan. trudng vén cao. cac cong cu tai chinh khac ma phap

luat cho phép.

Rai ro dau tu: Cao

- @@



QUY bAM BAO
Quy nay c6 lgi sudt tang truéng c6 dinh véi ty Ié lgi

nhuan la 5%/ nam. Quy dau tu chd yéu vao tai san bang
tién déng Viét Nam c6 thu nhap én dinh.

Gia tri tai sdn rong ctla moét don vi Quy Bam Bdo tang tu
11.955,18 déng tai cudi nam 2019 1én12.554,62 déng tai
cubi nam 2020, tang 5,00%. Quy nay chi dau tu vao
nhing khodn thu nhap 6n dinh va dugc ddm bao loi
suat c6 dinh nén tinh bién déng va rui ro rat thap.

QUY THINH VUONG

Quy nay ¢ muc tiéu tang trudng cao tu trung dén dai
han. Quy dau tu cht yéu vao tai san bang tién dong Viét
Nam c6 tiém nang tang trudng von cao, dong thai Quy
cling phan bé mot phan dau tu vao cac tai sdn mang lai
thu nhap én dinh

Gia tri tai sdn rong cda moét don vi Quy Thinh Vugng tang
tur 13.798,11 dong tai cudi ndm 2019 déng lén dén
16.503,18 déng tai cudi nam 2020, tuong (ng tang
19,60%. Quy nay dat dugc Igi suat cao tir sy dau tu hiéu
qua vao cac c6 phiéu tét, tuy nhién tinh bién déng va rai
ro cla quy nay cling cao tuong Ung.

Gan bo dai lau.

QUY PAM BAO

= Tién glricd kj han = Trai phiéu chinh ph

QUY THINH VUONG

91,42%

= Tién mat - Cd phiéu
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CHI PHi LIEN QUAN PEN QUY LIEN KET BON VI

Phi quan ly Quy
TY LE SO TIEN
Quy Pam Bao (*) 481.168.996
Quy Thinh Vugng 2,00% 56.597.659

(¥) Khodn chénh léch giita muc téng trudng thuc té cia Quy Bam Bdo va muc tdng trudng dam bdo.

Phi ddu tu truc tiép
Quy Pam Bao 621.940
Quy Thinh Vugng 6.897.119

COTUC VA ANH HUGNG CUA CO TUC PEN TAI SAN RONG
cho nam tai chinh két thac ngay 31/12/2020

Quy Dam Bao va Quy Thinh Vugng la quy khong chia ¢6 tiic nén cac quy nay sé khéng phan chia ¢é tic cho cac Cha hgp déng.




THONG TIN THI TRUGNG 2020 VA TRIEN VONG DAU TU 2021

Gan bo dai lau.

Kinh té Viét Nam duy tri ting truéng duong trong béi canh dai dich, nhung van giit dugc én dinh vi mé.
Tang trudng kinh té (GDP) nam 2020 tang 2,91% (Quy | tang 3,68%; quy Il tang 0,39%; quy Ill tdng 2,69%; quy IV tang 4,48%),
tuy la muic tang thap nhat cGia cdc nam trong giai doan 2011-2020 nhung trong béi canh dich Covid-19 dién bién phtic tap,
anh hudng tiéu cuc téi moi linh vuc kinh té - xa hoi thi day la thanh cong I6n cia Viét Nam véi muc tang trudng nam 2020

thudc nhém cao nhat thé gidi.

Tang trudng kinh té (GDP - %) 2,91%
Lam phat (CPI binh quan YoY - %) 3,23%
Ty gia (VND tang/giam gia so véi USD) 0,2%
Tang trudng tin dung (%) 12,1%
Téng phuaong tién thanh toan (M2) 14,6%
Théng du thuong mai (ty USD) 19,1
Giai ngan vén FDI (ty USD) 20,0
Du trii ngoai héi (ty USD) 98
Loi suat trai phiéu chinh phi 5-nam (%) 1,26

7

6,70%
3,00%
0,5%

12,6%

21,4
22
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C4c yéu t6 tao nén két qua an tugng nay cda Viét Nam bao gém: (1) dich Covid-19 dugc kiém soat chat ché, nén kinh
té tiing budc hoat déng trd lai trong diéu kién binh thudng mdéi (2) long tin clia ngudi dan va doanh nghiép vao su hoi
phuc kinh té trong nudc va trén thé gidi, trién vong san xuat va trién khai tiém chiing véc-xin da bat dau 8 mot s6 nudc
(3) cac bién phéap ho trg cia Chinh pha dé doanh nghiép khoi phuc sdn xudt va 6n dinh dgi séng ngusi dan, (4) Tac
dong tich cuc clia cac Hiép dinh thuong mai tu do song phuong va da phuong, dac biét la cac Hiép dinh D6i tac Toan
dién vaTién bo xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) va Hiép dinh thuong mai tu do Viét Nam - Chau Au (EVFTA) c6 hiéu luc
08/2020.

Bai canh va trién vong kinh té nam 2021

Nh(ing su kién chinh tri quan trong dién ra trong nam 2021: Pai hoi Dang toan quéc lan tha Xlll vao thang 1 va bau cir Quéc
hoi khéa XV vao thang 5. Day cling la nam dau tién cta ké hoach 5 nam méi giai doan 2021-2025 véi muc tiéu tang truéng
GDP binh quan 6,5-7%.

Cai cach kinh té€ va méi trudng kinh doanh tiép tuc dugc thuc hién, trong d6 nhiéu bé luat méi cé hiéu luc tir nam 2021 nhu
Luat Doanh nghiép, Luat Chiing khoan, Luat Dau tu, Luat Hop tac cong tu (PPP) ... Qua trinh cai cach Doanh nghiép Nha
nudc (DNNN) tiép tuc dugc thuc hién vai quyét tam ctia Chinh pht trong viéc thao g& nhiing vudng mac ton dong lién quan
dén dinh gia doanh nghiép va thu tuc c¢6 phan héa (IPO).

Rui ro tai bung phét dich bénh Covid-19 va tac dong ctia né dén trién vong héi phuc kinh té thuang mai trong nudc va quéc
té€ van hién hiu. Do vay, Chinh pht cé thé van duy tri chinh sach tién té néi 1dng va tai khéa mé rong dé ho trg nén kinh té.
Cac dong luc tang truéng chinh bao gom san xuat trong nudc va nhu cau tiéu dung néi dia da cho thay tin hiéu hoi phuc
nhanh chéng; dong vén dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) du bao sé tang manh tré lai sau khi dich Covid-19 dugc kiém soat
va cac han ché dugc dé bo; bén canh cac tadc dong tich cuc tir viéc trién khai cac Hiép dinh thuong mai tu do.

Thi trudng Chiing khoan Viét Nam khép lai nam 2020 day bién déng do anh huéng ctia dai dich Covid-19 véi muc
tang vé diém sé cao nhat ké tir thang 04/2018. Két thuc phién giao dich 31/12, chi s6 VN-Index dat 1.103,87 diém, tang
14,9% so vé6i dau nam. Cac yéu t6 dong luc thuc ddy thi trudng bao gém tang truéng kinh té duy tri da hoi phuc tich cuc,
moi trudng lai suat thap va dac biét, niém tin cda nha dau tu tang I1én manh mé khi Viét Nam rat thanh cong trong viéc
khéng ché dai dich va trién vong héi phuc kinh té toan ciu lac quan hon khi ké hoach san xudt va tiém chdng vac-xin nglia
Covid-19 dan dinh hinh rd nét.

Téng trudng VN-Index theo nam, giai doan (2012 - 2020)

Binh quan VN-Index VN-Index ting 14,9% nam 2020; binh quan 2012-2020 ting Yolume

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 nam (CAGR) 14,1%/nam
177%  22,0% 81% 61% 148% 480% -93% 77% 14,9% 14,1% 1.400 800 s

THI TRUGNG CHUNG KHOAN 2020  vs. 2019 1200 ;_71?$0§
VN-Index (diém) 1.103,87 14,9% 000 o8 L 05”
V6n héa thi trudng (nghin ty VND) 5.294 20,8% o1 | oo
- HSX 4.081 24,4% 800 893
- HNX 212 10,6% o0 [ 400
- UpCOM 1.001 9,7% - 300
Gia tri giao dich binh quan (nghin ty 400 | 200
VND) 7,57 61,5%
Chi s6 dinh gia (PE trugt cudi ndm 2020) 184 - 200 - 100
Giao dich NDT nudc ngoai (nghin ty 0 | | I | | I | ! 0
VND) -16,3 | Ban rong 01/12 0113 01/14 0115 01/16 0117 01/18 01/19 01/20 01/21

(Nguén: HSX, DFVN Téng hgp)

Trién vong kinh té kha quan hon sau dai dich

Tang trudng GDP 2,9%, mitc thdp nhat 10 nam. Trong béi canh dich Trong mL’IC téng Chung CL’]a toan nén klnh té ném 2020! khu VI,fC néng/
bénh Covid-19, két qua nay la mot thanh cong dn cla Viét Nam lam nghiép va thdy san tang 2,68% (cao han muc 2% clia ndm 2019); khu
12% 7,08% 7,02% 8%

vuc céng nghiép va xdy dung tang 3,98% trong do6, cong nghiép ché
& bién, ché tao van dong vai tro cht chét dan dat tang truéng cldia nén
kinh té& v&i muic tang 5,82%; Khu vuc dich vu tang 2,34%, muc tang thap

6% 7,03% 7.30% 91% 4% )
% nhat cla cdc ndm 2011-2020 do dich Covid-19 anh hudng nghiém
" -2134% “  trong dén hoat dong thuong mai va dich vu.
0% 0% ¢ 2 ~ v ’ . A .
2018 2019 2020 Chinh pht Viét Nam da cho thay kha nang kieém soat dich bénh Covid-19,
. No6ng lam thay san W Cong nghiép va Xay dung A e e en e e P A ;N - e ~ N . ~ Y %
. , dong thai cac bién phap tai khda, moi trudng lai suat thap va cac yéu té ho
ich vu ‘@m0 GDP (Phai)

trg khac tiép tuc dugc duy tri, niém tin clia ngudi dan-ngudi tiéu dung, clia
(Nguén: Téng cuc théng ké (TCTK), DFVN téng hop)
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doanh nghiép va nha dau tu vao trién vong tich cuc khoi phUC CPI binh quan nam 2020 tang 3,23% so véi binh quan cuing
tang trudng kinh té€ ca trong nudc va quéc té sau dai dich. Trén co ky 2019, dat chi tiéu Chinh phi dat ra.

5%
sG do, muc tiéu tang trudng GDP 6,5% ctia Chinh pht nam 2021

4% -

du bao cé thé dat duoc. 396 |

Lam phdt duoc kiém sodt. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quan 2%

nam 2020 tang 3,23% so vGi binh quan nam 2019, dat muc ' 1

tiéu Quéc hoi dé ra la CPI dudi 4%. Cac chuyén gia du bdo, CPI %% 1

binh quan ndam 2021 & muc khoang 3%, thap hon muc tiéu "% 7

"dudi 4%" ctia Chinh phu. Tuy nhién, cac yéu t6 du bao lam 2% -
L 4 N i Dec-04 Dec-08 Dec-12 Dec-16 Dec-20

tang CPI c6 thé ké dén bao gom gia dau trén thi trudng quéc

té tang, gia dich vu kham chira bénh, hoc phi tan g theo 16

trinh, cdng thdng dia chinh tri toan cdu anh hudng dén gia ca (Nguén: Téng cuc théng ké (TCTK), DFVN téng hop)

hang hoa.

= MoM Y oY

Mat bang ldi sudt duy tri 6n dinh & muc thap trong ndm 2020 dé ho trg doanh nghiép. Ngan hang Nha nuéc (NHNN) da kién
dinh trong kiém soét lam phét nhung van cung tng da vén cho nén kinh té va doanh nghiép nha thanh khoadn déi dao cta
hé thong ngan hang. Tran 1ai suat huy dong cho tién gui ky han dudi 6 thang & muc 4% (hiéu luc tir 09/2020) du bao khé cd
thé ha thap hon nita vi sé gay ap luc |én lam phét, ty gia va bién Igi nhuan ctia ngan hang.

Dong vén dau tu truc tiép nuéc ngoai (FDI) van duy tri gidi ngan kha quan bat chap nhiing han ché do dich bénh. Téng vén
FDI vao Viét Nam tinh dén ngay 20/12/2020 bao gém vén dang ky cap mdi, von dang ky diéu chinh va gia tri gép vén, mua
¢6 phan clia nha dau tu nudc ngoai dat 28,5 ty USD, gidm 25% so vd&i nam 2019. Vén FDI thuc hién nam 2020 udc tinh dat
gan 20 ty USD, gidam 2% so v&i nam trude. Niém tin clia nha dau tu quoc té dugc cling 6 khi Viét Nam chiing té kha nang
kiém soat dich bénh, han ché t6i da thiét hai, duy tri tdng trudng va dat biét, duy tri 8n dinh vi mé; Su ch déng hoéi nhap va
tham gia vao chubi cung ing toan cau théng qua cac Hiép dinh thuong mai tu do, dac biét gan day la cac Hiép dinh CPTPP,
EVFTA va RCEP, bén canh céc lgi thé canh tranh khac vé nguén nhan luc, vi tri dia ly chién lugc, Viét Nam van sé la diém dén
hdp dan cta nha dau tu nuéc ngoai trong nam 2021 va nhirng nam tiép theo.

Ty gia duy tri 8n dinh va VND ting gia 0,2% so véi USD trong nam Tlén déng tdng gld nhe khoéng 0’2% sovaiUSD trong ndam 2020.

2020. Ty gia lién ngan hang & mdc 23.190 déng/USD vao ngay

Thitruong t do 31/12, so véi muc 23.230 d6ng/USD héi dau ndam 2020. Ty gia

g san T duy tri 6n dinh va VNB tang gia so v6i USD nhd thiang du

23400 thuong mai hang héa cao (19,1 ty USD), gidi ngan von FDI (20

22900 23155 =1 ty USD) va kiéu héi khoang 15,4 ty USD, dong thai USD giam

2825 gia trén thi trudng tién té quoc té. NHNN c6 diéu kién thuan lgi

dé tiép tuc nang du trir ngoai hoi ctia Viét Nam lén miic 98 ty

20 | USD (so v&i 79 ty USD ndm 2019) vao cudi nam 2020. V6i

21400 W] nguodn cung USD du bao tiép tuc déi dao, xu hudng giam gia

500 r clia USD trén thé gidi van duy tri va nhimng thay déi trong

chinh sach ngoai héi ctia NHNN dé tranh bi gdn méc thao

20'40012)14 015 1215 0616 1216 0677 1217 06ME 1218 0615 1219 0620 12720 tﬂng tién tér cac Chuyén gia du bao VND c6 thé téng glé nhe
khodng 0,2% - 0,5% so v&i USD trong nam 2021.
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Bén canh viéc kiém soat tot su lay lan cha dai dich Covid-19, quyét tdm ctia Chinh phu trong viéc ddy manh gidi ngan vén
ddu tu céng, chi tiéu cong va né luc ctia doanh nghiép trong hoat ddng xudt nhdp khdu hang héala dong luc chinh cdia tang
trudng kinh té€. T6c d6 tang von dau tu thuc hién tir nguén ngan sach Nha nudc nam 2020 dat mic cao nhat trong giai doan
2011-2020, udc tinh dat 466,6 nghin ty dong, bang 91,1% k& hoach nam va tang 34,5% so véi nam trudc. Téng kim ngach
xuat nhap khau hang hda nam 2020 udc tinh dat 543,9 ty USD, tang 5,1% so vdi nam trudc, trong d6 kim ngach xuat khiu
dat 281,5 ty USD, tdng 6,5%; nhap khau dat 262,4 ty USD, tang 3,6%. Can can thuong mai hang hda nam 2020 udc tinh xudt siéu
19,1 ty USD, gia tri xuat siéu I6n nhat tur trudc dén nay. Day la két qua an tuong trong béi canh nén kinh té trong nudc cling
nhu thé gidi chiu tac dong tiéu cuc cta dich Covid-19 va su dut gay thuong mai toan cau. Kinh té toan cau ky vong sém hoi
phuc va trién vong xuat khdu cla Viét Nam ti€p tuc khai sdc trong nam 2021. Bén canh dé, hiéu luc cta cac Hiép dinh
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thuong mai tu do nhu CPTPP va EVFTA sé gitip kim ngach thuang mai quéc té cia Viét Nam véi cac quéc gia thanh vién nay
tang lén trong nam 2021. Tuy nhién, dién bién dich bénh va trién vong trién khai Vaccine Covid-19 van la yéu té rdi ro d6i
vGi su hoi phuc kinh té va tiéu dung toan cau; dong thoi, néu My tang thué danh |én hang hoa Viét Nam xuat sang thi trudng
nay lién quan dén cdo budc thao ting tién té.

TONG QUAN THITRUONG CHUNG KHOAN (TTCK) NAM 2020

Thi trudng Chiing khodan Viét Nam khép lai nam 2020 day bién déng do anh hudng clia dai dich Covid-19 véi mic tang vé
diém s6 cao nhat ké tir thang 04/2018. Két thuic phién giao dich 31/12, chi s6 VN-Index dat 1.103,87 diém, tang 14,9% so
vGi dau nam. Két qua nay tot hon so véi TTCK mot s6 quoc gia trong khu vuc ASEAN nhu Thai Lan SET (giam -8,3%), Indonesia
JCI (gidm -5,1%), Philippines PCOMP (gidm -8,6%) trong nam 2020. Cac yéu t6 dong luc thic day thi trudng bao gém tang
trudng kinh té duy tri da hoi phuc tich cuc, moi truong lai suat thap va dac biét, niém tin clia nha dau tu tang 1én manh mé
khiViét Nam rat thanh cong trong viéc khdng ché dai dich va trién vong héi phuc kinh té toan cau lac quan hon khi ké hoach
san xuat va tiém chiing vac-xin ngtra Covid-19 dan dinh hinh ré nét.

Quy mé vén héa clia ca ba san dat 5.294 nghin ty dong tuong duong 229 ty USD, tang +20,8% so v&i nam 2019. Thanh khodn
tiép tuc lap ky luc trong thang 12/2020, nh& dong tién manh ti nha dau tu méi trong nudc, véi gia tri giao dich binh quan
(khdp 1énh) trén ca ba san dat gan 15 nghin ty/phién (~640 triéu USD). Tinh chung ca nam 2020, gid tri giao dich binh quan
dat khoang 7,6 nghin ty déng, tang 62% so vGi ndm 2019. Theo s6 liéu ti Trung tam luu ky Chiing khoan Viét Nam (VSD),
trong nam 2020, c6 gan 394 nghin tai khoan nha dau tu trong nudc dugc ma, so véi miic 189 nghin tai khoan clia ca nam
2019.T6ng s6 lugng tai khoan clia nha dau tu trong nudc tinh dén 31/12 1a hon 2,7 triéu. Trong khi d6, nha ddu tu nudc ngodi
tiép tuc bdn rong véi gia tri khoang 109 triéu USD trong thang 12. Liy ké ti dau nam, nha dau tu nudc ngoai da ban rong
khodng 804 triéu USD so véi mic mua rong 305,6 triéu USD trong nam 2019.

Trién vong thi trudng chiing khoan 2021

Nhiéu chuyén gia phan tich dua ra nhan dinh tich cuc vé trién vong TTCK Viét Nam trong nam 2021 véi nhiing yéu té chinh
thuc ddy thi trudng tang trudng nhu sau:

Thi nhat, dong vén cd nhdn trong nudc tiép tuc la luc dé chinh trén TTCK Viét Nam nam 2021. Nam 2020 ching kién su tham
gia manh mé clia nhém nha dau tu ca nhan, dac biét nhéom nha dau tu maéi FO. Tai khoan ca nhan trong nuéc hién chiém
dén 78,7% t6ng gia tri giao dich, so v6i muic 70% nam 2019.Téng s6 luong tai khoan chiing khoan chi mai chiém 2,8% dan
s6 ca nudc, thap hon nhiéu so véi cac quéc gia khac trong khu vuc. Do vay, tiém nang thi trudng van con rat I16n va xu huéng
dich chuyén dong vén dau tu sang TTCK du bdo sé van tiép tuc trong nam 2021 do (1) méi trudng lai suat thap tac dong truc
tiép lam thay d6i khau vi dau tu ctia NBT (2) trong khi d6, cac kénh dau tu khac nhu bat déng san dang trong giai doan tram
13ng, thi trudng vang van bi kiém soat va la kénh dau tu rdi ro cao, kénh trai phi€u doanh nghiép dang bi siét lai véi cac quy
dinh tham gia chat ché hon.

Thu hai, co héi ndng hang thi trudng caa Viét Nam tiép tuc cé nhiing budc tién méi. Nam 2021 dugc coi la nam ban 1€ trong viéc
tai cau trdc va nang tdm su phat trién cda thi trudng chiing khoan véi Luat Chiing khoan sita d6i, Luat Doanh nghiép 2020
va Luat Dau tu 2020 sé déng thdi cé hiéu luc tir01/01/2021. Diéu nay sé gilp (1) tao méi trudng kinh doanh phu hgp chuén
muc quéc té, (2) Nang cao tinh minh bach, (3) thao g& nhiéu vuéng mac lién quan dén hoat déng dau tu clia nha dau tu
nudc ngoai, (4) phat trién cac sdn pham mdi quan trong nhu giao dich T+0, ban chiing khoan cha vé, Ching chi luu ky
khéng c6 quyén biéu quyét (NVDR), Hap dong tuang lai va quyén chon. Nhiing thay d6i trén day la tién dé gitp TTCK Viét
Nam thoa man dugc céc tiéu chi nang hang thi trudng, thu hit dong von ngoai dai han vao Viét Nam.

Thu ba, dinh gid TTCK Viét Nam dang & muc khd hép ddn tuong doi trong béi cdnh cac NHTW sé duy tri chinh sach diéu hanh
1ai sudt 8 muc thap trong 1-2 ndm tGi d€ hé trg doanh nghiép va nén kinh té; trién vong Igi nhuan ctia cac doanh nghiép
niém yét du bao héi phuc tang trudng tich cuc trong ndm 2021. Bén canh dé, véi nén tdng vi mé 6n dinh, minh ching vé
kha nang chéng chiu va kiém soét dich bénh Covid-19 tét va kha ndng nang hang thi trudng la nhirng nhan té lam cho TTCK
Viét Nam hap dan han so vdi cac quéc gia cuing hang trong khu vuc. Du bao VN-Index cé thé vugt qua nguéng tam ly quan
trong 1.200 diém vao cudi nam 2021.

Cudi cuing nhung khéng kém phan quan trong, d6 1a dich Covid-19 dugc ki€ém soat va nhiing tién trién tich cuc trong viéc
san xuat va thuc hién tiém chiing vac-xin trén dién réng. Viéc ap dung “Ho chiéu vac-xin” 8 moét s6 nudc cliing mang lai hy
vong héi phuc nhanh hon cho mét s6 nganh/doanh nghiép nhu du lich, hang khéng, xuat nhap khau va cac hoat déng giao
thuong quéc té khac.
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THI TRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU 2020

Lgi sudt trdi phiéu chinh phu giam manh trong xu thé ha ai suat - néi ldong chinh sach tién b3 2020
té clia cac Ngan hang Trung uang (NHTW) nham hé trg nén kinh té do tac dong cta dai
dich Covid-19.

0,5%

Trong nam 2020, Kho bac Nha nudc da phat hanh khoang 333 nghin ty déng trai phiéu
chinh phtl (TPCP), tdng 68% so vdi cung ky nam trudc. Trong dé, 267 nghin ty phat hanh
cho ky han dai 10 va 15 nam, tuong duong 80% tong gia gia phat hanh trong nam. Lai suat
tring thau cé xu hudng giam & tat ca cac ky han so véi dau nam: 1ai suat tring thau ky han
10 va 15 nam giam lan lugt 0,43% va 0,33% va giam tir 0,4%-0,6% & cac ky han con lai.

(Nguén: VBMA, DFVN Research)

Loi sust tréi phigu Chinh phii 2016-2020 Trong nam 2021, nhu cau phat hanh TPCP du bao tang lén khoang

&% 1 350 nghin ty déng, tap trung phat hanh TPCP ky han dai (10-15 nam)
= chiém khoang tén 70%, dong thai véi lai suat phat hanh binh quan

6% 1 s clng & muc hop ly.
a5 | Trén thi truong thi cdp, lgi suat gidm manh, thanh khoan tang
..., Manh dip cudi nam khi dich bénh Covid-19 co ban dugc kiém soat.
% 1 o, Quy mOTPCP niém yét dat khoéng 1,3 triéu ty déng (tang 13% so
2% y6i 2019). Gia tri giao dich binh quan dat khoang 10,5 nghin ty
o - . o . 12/25'341% dong/phién (tdng 14% so vai 2019). Nha ddu tu nudc ngodi mua
rong khiém tén 5.675 ty dong TPCP trén thi cap, chd yéu & ky han

e 1YR 2R — YT e 5YR s TYR 10YR duéi 5_ném'

(Nguén: Bloomberg, DFVN Research)
Két thuc nam 2020, loi suat TPCP cac ky han gidm manh so véi cudi ndm 2019. Cu thé TPCP ky han 1-nam, 3-ndm, 5-nam,
7-ndm, 10-nam va 15-nam, lan luct 1a 0,32%/nam (giam 1,18%), 0,65%/nam (giam 1,18%), 1,26%/nam (giam 0,77%),
1,58%/nam (giam 1,23%), 2,58%/nam (giam 0,84%), va 2,78%/nam (giam 0,83%) theo s6 liéu clia Bloomberg.

Trién vong thi trudng TPCP nam 2021

Trong nam 2021, lgi sudt TPCP du bdo van trong xu huéng giam nhung miic dé khéng Ién nhu nam 2020, dua trén cac nhan
dinh kinh té vi mé duy tri 6n dinh va thanh khoan déi dao.

- Kinh tévi mé én dinh tao nén tdng tich cuc cho thi trudng TPCP. Trong d6, tdng trudng kinh t& & muc kha quan; cac can déi vi
mo chinh nhu lam phat, ty gia, 1ai suat dugc diéu hanh linh hoat hé trg doanh nghiép va nén kinh té. Day la tién dé quan
trong dé ky vong thanh khoan déi dao trén thi trudng lién ngan hang.
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- Chinh sdch tién té nhdt qudn cia NHNN.Trong nam 2020, NHNN da phdi hop hai cong cu li sudt va ty gia nham dam bao 6n dinh
kinh t& vi mé. Cu thé, NHNN da 3 1an diéu chinh gidm lai suat diéu hanh, gidm tran 13 suat tién gti ngan han va gidm tran lai suat
cho vay d6i véi linh vuc uu tién. NHNN cling da thuc hién mua vao lugng ngoai té I6n dé nang du trit ngoai té 1én mdc ky luc trong
nam 2020. Trong nam 2021, thong diép diéu hanh chinh sach tién té linh hoat van nhat quan. Tuy nhién, céng cu thuc hién va
cach tiép can c6 su thay déi trong bai canh Viét Nam bi Bo Tai chinh My diéu tra“thao ting tién té”.

- Nhu cdu dau tu vao cdc kénh tai san, trong dé cé TPCP du bdo sé van tiép tuc tdng trong ndm 2021. Trén thé gidi, cac NHTW
cling da hanh dong quyét liét trong béi canh kinh té€ toan cau bi thiét hai ndng né do tac dong cda dai dich Covid-19. Cac
t6 chiic quéc t& nhu Quy tién té Qudc té (IMF) hay Ngan hang thé gidi (WB) déu dua ra du bao Covid-19 cé thé day nén kinh
té thé gidi vao cudc hodng téi té nhat ké tur thé chién thu hai. Ngay ca khi c6 vac-xin, nén kinh té thé gigi sé chi phuc héi
mot phan vao nam 2021 va sé mat 2-3 nam dé trd vé trang thai trudc khiing hodng va con ngudi sé can phai lam quen vdi
trang thai“binh thudng méi’, chung séng an toan véi dich bénh. Trong bdi cdnh d6, nhiéu kha ndang cac NHTW trén thé gidi
sé phai tiép tuc tang cudng hoac it nhat gitt nguyén cac chinh sach tién té nai long trong mét vai nam niia, bén canh viéc
thuc thi cac chinh sach tai khéa mé rong.

Thi trudng Trai phiéu Doanh nghiép (TPDN) 2020

Thi truong TPDN ¢6 su'tdng trudng dn tugng trong ndm 2020 va dan trd thanh mét kénh huy déng von trung han quan trong
cla doanh nghiép. Hoat déng phat hanh TPDN dién ra séi déng trong nam 2020 véi gia tri phat hanh dat 429,5 nghin ty
dong, tang 28% so vai ndam 2019. Nha d6, quy mo thi trudng TPDN dat 950,3 nghin ty déng, tuong duong 15% GDP va
10,3% téng du ng tin dung toan hé théng ngan hang.

So sanh vai mét s6 thi trudng trong khu vuc ASEAN, quy mé thi trudng TPDN cla Co céu TPDN theo t6 chifc phat hanh 2020
Viét Nam tinh theo ty trong GDP tai thai diém cu6i nam 2020 da vuat qua Philip- - 202;19

pines (8,9%) va Indonesia (2,8%) nhung van thap hon nhiéu so véi Thaéi Lan (22,7%) N N ié‘éié:jnsén
va Malaysia (54,3%) theo théng ké clia FiinRatings. Mac dui vay, thi truong TPDN Viét . > e

San xuat

Nam van chi dang & giai doan dau clia su phat trién, khi thi trudng so cap chuyén Fae = Nang luong

biét chua hinh thanh, t6 chiic phat hanh va trai phiéu van chua dugc danh gia tin~ 1*% 2% ’ :h" & Dich v gid tr
nhiém doc lap, hinh thic phat hanh chd yéu van la phat hanh riéng lé va ca cdu nha

dau tu van kém bén viing, chd yéu la cac ngan hang thuong mai, nhung thiéu su V

tham gia manh mé tur cdc quy dau tu, quy huu tri hay cac dinh ché tai chinh khac. (Nguén: FiinRatings)

TPDN dugc phdt hanh chd yéu qua hinh thic phdt hanh riéng 1é (401 nghin ty déng), chiém 93% téng gia tri phat hanh.
Doanh nghiép phét trién bat dong san van la t6 chic phat hanh 16n nhat vdi gia tri khodng 162 nghin ty (gap d6i 2019).

Ngdn hang vén la nha dau tu (NBT) I6n nhdt, trong khi NDT ca nhan dang tham gia dau tu TPDN ngay cang tich cuc han. Theo
théng ké cua Fiin Ratings, cac ngan hang thuang mai hién dang ndm gil trén 70% téng gia tri TPDN dang Iuu hanh. Trong
b6i canh lai suat tién gui van duy tri & muc thap, NDT ca nhan chuyén sang kénh dau tu TPDN tang Ién dang ké trong nam
2020. Tinh riéng trén thi trudng sc cap, ty trong NDT ca nhan chiém khodng 13%, gan gap doi 2019. Cac thay déi vé khung
phap ly — cu thé tai Nghi dinh 153/2020/NB-CP quy dinh chi c6 NBT chuyén nghiép méi dugc tham gia mua trai phiéu phat
hanh riéng I - sé han ché su tham gia ctia NDT ca nhan vao TPDN phat hanh riéng 1& (nhung ho c6 thé mua lai TPDN nay
trén thi trudng thi cdp), hodc ho sé tich hon & cac TPDN phat hanh ra cong ching.

Tréi phiéu Doanh nghiép 2020: Ky han binh quén (4,3 nim) Ky han binh quan cta TPDN ndm 2020 hién & muc 4,3 ndm. Trong do, ky han
vA Lai suit binh quin (3,9%/ndm) trai phi€u dai nhat thudc vé linh vuc ndng lugng véi muc trung binh 8 nam.

© s 05 o " Lai sudt phdt hanh binh qudn ndm 2020 & muc 9,9%. Nganh Ngan hang van

8 £ duy tri muc lai suat phat hanh thap nhat & muc binh quan 6,7% trong nam
™ _ 2020 v&i ky han binh quéan 4,5 nam.

Nam. Vi vay, hién nay cac giao dich TPDN th( cap dugc thuc hién qua ba

6 6,7%,
0 I I I . 0% hinh thiic chinh (1) niém yét trén S& Giao dich Ching khodn Ha N&i HNX

Batdongsan Nganhang Néanglugng — Xaydung  Ching khoan

Thi trudng giao dich TPDN thu cdp chuyén biét van chua dugc hinh thanh 6 Viét

@
2
Lai suat binh quan (%/nam)

Ky han binh quén (nam)

(gia tri niém yét khoang 2,7% t6ng du ng TPDN theo ménh gid), (2) qua nén
tdng giao dich clia cac t6 chiic phan phéi (cong ty Chiing khoén), va (3) thoa
thuan truc tiép gilta cac NDT trén thi trudng OTC. Thanh khoan cua thi trudng nay van & muc rat khiém ton. Chinh vi vay,
dau tu TPDN Viét Nam, NDT can quan tam dén yéu t6 rui ro co ban lién quan dén minh bach théng tin vé trai phiéu, lai suat
thuc, t6 chiic phat hanh va rdi ro thanh khoan.
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Nhan dinh Thi truéng TPDN nam 2021

TPDN dan tr& thanh lua chon thay thé va la kénh huy dong v6n trung han quan trong cia doanh nghiép, dac biét trong boi
canh anh hudng cua dich bénh Covid-19, va d6i véi mét s6 nganh bi han ché cap tin dung ngan hang. Bén canh d6, mat
bang lai suat dang duy tri & vung thap va khung phap ly dan hoan thién khuyén khich nhu cau dau tu vao TPDN tang lén.
& chiéu nguoc lai, kénh TPDN ciing sé tiép tuc déng vai trd quan trong trong viéc tai cau tric va da dang héa ngudn huy
dong von clia doanh nghiép. Cac quy dinh phép ly mai sé khuyén khich phat hanh ra cong ching nhiéu hon. Tuy nhién,
hinh thic phat hanh riéng |é van sé chiém ty trong I6n trong téng gié tri TPDN phat hanh nam 2021.

LOI KET

Dién bién dich bénh Covid-19 van con nhiing bién s chua ludng hét dugc va co thé lam dao 16n cac du bao. Tuy nhién, dua
trén nhing két qua dat dugc tir nhimng nd luc va giai phap toan dién, trong nudc va trén toan cau, dac biét 1a viéc san xuat
va trién khai k& hoach tiém chiing véc-xin Covid-19 trén quy mé toan cau sé gép phan dang ké trong viéc kiém soat dich
bénh, khoi phuc hoat déng san xuat, thuong mai va tang truéng kinh té trong diéu kién binh thudng mai. Trong béi canh
dé, chiing ta c6 thé ky vong muc tiéu tang trudng kinh té clia Vit Nam nam 2021 1a c6 thé dat dugc va cac can ddi vi mo
chinh van duy tri 6n dinh. Bén canh d6, méi trudng lai suat tiép tuc duy tri & muc thap, dong tién manh tor NBT mdi (FO) va
chi sé dinh gid TTCK Viét Nam dugc xem la hap dan tuong déi, TTCK Viét Nam ky vong sé cé mot nam 2021 tang trudng tich
cuc vé mat diém s6 va thanh khoan.

Covid-19 qué nguy hiém! nhung bén canh d6 ciing con nhiing nhan té rui ro khac can quan tam trong nam 2021. D6 la su
bat dinh clia cac yéu té quéc té, chién tranh thuang mai, dién bién gia dau, cdng thang dia chinh tri gitta My va Trung Quéc,
khung hoang chinh tri tai Myanmar va moét sé dién bién quéc té khac.

GHI CHU QUAN TRONG:

Théng tin trén day dua trén cac nguén dit liéu dugc cho la dang tin cdy va dugc cong bé cong khai. Ngoai trir cac
théng tin vé Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam (DFVN), DFVN khéng cam két vé tinh chinh xéac ctia
cac thdéng tin nay. Cac y kién, udc tinh gia dinh dién dat trong bai viét nay chi thé hién quan diém cta ngudi viét tai
thai diém phat hanh bai viét nay.

Cac thong tin va y kién dién dat trong bai viét nay khéng nham muc dich chao béan hay 16i m&i dé chao mua hay ban
bat ky loai chiing khoan hay bat ky san pham chiing khoan phai sinh nao. Cling khéng nham muc dich quang cdo cho
bat ky cong cu tai chinh nao cu thé.

Pau tu chiing khoan cé rui ro. Gia ching khoan luén bién dong, cé thé 1én hay xuéng. Két qua dau tu dat dugc trong
qua kht, néu co, khong dam bao két qua tuong tu trong tuong lai.
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CAC BAO CAO TiNH HiNH HOAT DPONG QUY LIEN KET PON VI NAM 2020

BAO CAO PHi BAO HIEM VA TINH HINH THAY D61 DON VI QUY
vao ngay 31 thdng 12 ndm 2020 va cho ndm tai chinh két thdc ciing ngay

Téng phi bao hiém (a)

Phi bao hiém co ban

Phi bao hiém déng them

Quy méi rut ra cia Quy Cha sé& hivu (b)

Phi ban dau khau trir trwée khi dau tw vao cac Quy Lién két don vj (c)

VND
S6 tién

425.158.772.905
331.090.038.174

94.068.734.731

(48.550.133.127)

198.552.940.100

Nam thr nhat 164.745.750.000
Nam the hai 18.684.540.700
Nam tht ba 8.816.153.200
N&m th tw 5.281.698.600
Nam thr nam Bl .2l ey
= L 213.443.700
Nam thr sau
Téng s6 phi bao hiém dau tw vao cac Quy Lién két don vi [(d) = (a) + (b) — (c)] 178.055.699.678
S6 dw ngay 1 thang 1 nim 2020 S6 phat sinh trong nim S6 du ngay 31 thang 12 nam 2020
Gia mua Gi4 ban Gia mua Gia ban
Sédonvi  VND/Pon VND/Don vi VND/Pon vi VND/Pon vi
Quy VND quy vi quy quy VND S don vi quy VND _ S6 donviquy quy quy
Quy Tang Truong 83.138.231.883  4.901.079,71 16.963,25 16.963,25  128.582.917.195 5.534.340,89  211.721.149.078 10,435,420.61 20.288,70 20.288,70
Quy Phat Trién 70.971.219.748  4.487.959,71 15.813,69 15.813,69 17.762.885.028 383.232,52 88.734.104.776 4,871,192.24 18.216,10 18.216,10
Quy Béo Toan 28.984.025.850  2.216.523,16 13.076,35 13.076,35 3.942.938.549 155.491,60  32.926.964.399 2,372,014.76 13.881,43 13.881,43
Quy Pam Bao 8.575.594.754 717.312,06 11.955,18 11.955,18 859.014.249 34.172,97 9.434.609.003 751,485.03 12.554,62 12.554,62
Quy Thinh Vugng 2.939.591.199 213.042,96 13.798,11 13.798,11 648.637.870 4.383,51 3.588.229.069 217,426.48 16.503,18 16.503,18
194.608.663.434  12.535.917,60 151.796.392.891 6.111.621,50  346.405.056.325 18,647,539.11
BAO CAO TINH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET PON VI
ngay 31 thdng 12 ndm 2020
Tai san Quy Ting Truéng Quy Phat Trién Quy Bdo Toan Quy Pam Bio Quy Thinh Vuong Téng cong
VND VND VND VND VND VND
Tién mat 18.175.037.019 3.427.438.125 7.546.778 18.806.597 308.028.728 21.936.857.247
Chi giét danh muyc dau tu 193.557.678.077 85.311.515.585 32.919.866.576 9.498.242.220 3.280.396.361 324.567.698.819
= Tién guri 5:6 ky han - 1.389.012.603 32.919.866.576 1.889.425.097 - 36.198.304.276
. Trgiiphg‘éu Chz’nhrphd - 47.691.430.820 - 7.608.817.123 - 55.300.247.943
= Co phiéu niém yet 193.557.678.077 36.231.072.162 - - 3.280.396.361 233.069.146.600
Tai san khac (11.566.018) (4.848.934) (448.955) (82.439.814) (196.020) (99.499.741)
beng tai san 211.721.149.078 88.734.104.776 32.926.964.399 9.434.609.003 3.588.229.069 346.405.056.325
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BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET PON VI

ngay 31 thdng 12 nam 2020
Mo ta

Thu nhap/doanh thu

Phi bao hiém dau tr vao cac Quy lién két Don vi

Thu nhap dau tu tir hoat dong dau tur

= Tién giti co ky han

= Trdi phiéu chinh phii

= C6 phiéu

Thu nhap khac

Téng thu nhap/doanh thu (1)

Chi phi

Phi bao hiém rui ro

Phi quan 1y hop dong

Phi chuyén doi quy

Phi hity hop dong

Phi quan ly quy

Phi hoat dong dau tur

Téng chi phi (2)

Chénh léch giira doanh thu va chi phi [(3) = (1) - (2)]
Thu nhép chua phan chia chuyén tir nam trudc sang
Thu nhap phan chia

= Cho chu hop dong

= Cho Chii s6 hitu (t6i da bang véi ty 16 phi quan 1y qu§)
= Cho Chu s¢ hitu (twong tmg v6i thu nhap tir quy moi)
Thu nhép chua phén chia chuyén sang nim sau

Ganbod

&);
Q)

u.

Quy Thinh

Quy Tang Truomg  Quy Phat Trién Quy Bio Toan Quy Pam Bao Vuong Téng

VND VND VND VND VND VND
143.263.150.015 22.982.422.436 11.328.064.919 424.693.979 57.368.329 178.055.699.678
36.170.995.136 13.207.601.614 1.943.440.672 922.752.306 654.764.319  52.899.554.047
- 91.628.603 1.943.440.672 108.406.741 - 2.143.476.016
- 5.510.643.697 - 814.345.565 - 6.324.989.262
36.170.995.136 7.605.329.314 - - 654.764.319  44.431.088.769
502.941.000 124.280.800 75.364.800 - - 702.586.600
179.937.086.151 36.314.304.850  13.346.870.391 1.347.446.285 712.132.648 231.657.840.325
34.607.077.682 11.707.438.156 7.124.165.762 6.641.100 - 53.445.322.700
2.698.924.018 899.923.244 549.726.438 - - 4.148.573.700
- - 2.200.000 - - 2.200.000
11.676.978.800 4.414.373.200 1.575.261.800 - - 17.666.613.800
2.127.338.502 1.466.477.082 150.143.102 481.168.996 56.597.659 4.281.725.341
243.849.954 63.208.140 2.434.740 621.940 6.897.119 317.011.893
51.354.168.956 18.551.419.822 9.403.931.842 488.432.036 63.494.778  79.861.447.434
128.582.917.195 17.762.885.028 3.942.938.549 859.014.249 648.637.870  151.796.392.891
128.582.917.195 17.762.885.028 3.942.938.549 859.014.249 648.637.870  151.796.392.891
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BAO CAO SOAT XET BOC LAP
Kinh giri H6i déng Thanh vién
Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho Dai-ichi Viét Nam

Chung t6i d& thue hién céng viéc soat xét Bao cao Tinh hinh Hoat dong clia
cac Quy Lién két don vi cia Céng ty TNHH Bao Hiém Nhan Tho Dai-ichi Viét
Nam (“Céng ty") cho ndm két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2020 bao gém cac
thuyét minh kém theo ("Béo cdo’). Bdo cdo nay da dwoc Ban Giam déc
Cong ty lap va trinh bay phi hgp v&i cac quy dinh vé bao cao tai chinh cla
Thoéng tw s6 135/2012/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2012 do Bo Tai chinh
ban hanh vé& hudng dan trién khai sén phadm bao hiém lién két don vi, duoc
trinh bay tir trang 4 d@én trang 10.

Trach nhiém cua Ban Giam déc

Ban Giam dbc Céng ty chiu trach nhiém 1ap va trinh bay Béo cdo phu hop
voi cac quy dinh vé& bao cdo tai chinh clia Thong tw s6 135/2012/TT-BTC
ngay 15 thang 8 nam 2012 do B Tai chinh ban hanh vé hwéng dan trién
khai san pham bao hiém lién két don vj, va chju trach nhiém vé kiém soéat noi
b6 ma Ban Giam dbc xac dinh |a céan thiét dé dam bao viéc lap va trinh bay
Bao cao khong co sai sot trong yéu do gian lan hay nham Ian.

Trach nhidm cha kiém toan vién

Trach nhiém cla chung téi 1a dua ra két luan vé Bao cao kém theo. Chung
t6i da tién hanh cudc soat xét theo Chuan muc Viét Nam vé hop déng dich
vu soat xét sd 2400 — Dich vu soat xét béo céo tai chinh qué khir. Chuan
muwc ndy yéu cau ching téi dwa ra két luan rang liéu cé bat ky sw kién nao
khién chung téi cho rang Béo céo, xét trén phuwong dién téng thé khong
dugc lap va trinh bay, trén cac khia canh trong yéu, phit hop véi cac quy
dinh vé bao c&o tai chinh clia Théng tw sé 135/2012/TT-BTC ngay 15 thang
8 nam 2012 do Bo Tai chinh ban hanh vé huéng dan trién khai san pham
bao hiem lién ket don vi. Chgén muc nay clng yéu cau chang toi tuan thu
chuan mwc va cac quy dinh ve dao dic nghe nghiép co lién quan.

Viéc soat xét Bao cao theo Chuan muc nay 1a dich vu da&m bao cé gi®i han.
Kiém toan vién thuc hién cac thl tuc, chd yéu gbm phong van Ban Giam déc
va cac nhan sw khac trong don vi, néu thich hop, tht tuc phan tich va danh
gia cac bang chivng thu thap duwoc.

Céac thu tuc duoc thire hién trong cude soat xét it hon dang ké so v&i cudc
kiem toan duwoc tien hanh theo cac Chuan muc Kiem toan Viét Nam. Theo
dé, ching toi sé khong dwa ra y kién kiém toan vé Bao cao.

=



Gan bo dai lau.

XAC NHAN CUA CONG TY TNHH KPMG
RSP

Két luan cha kiém toan vién

Trén co s& cong viéc soat xét clia ching téi, ching téi khéng thay c6 bat ky
s kién nao khien chung t6i cho rang Bao cao Tinh hinh Hoat déng clia cac
Quy Lién két don vi cla Céng ty TNHH Bao hiém Nhan Tho Dai-ichi Viét
Nam cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2020 da khong duoc 1ap, trén
cac khia canh trong yéu, phti hop véi cac quy dinh v& béo céo tai chinh clia
Thong tu s6 135/2012/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2012 do B Tai chinh
ban hanh vé hudng dan trién khai san pham bao hiém lién két don vi.

Co sé& lap Bao cao va Han ché siv dung

Chung t8i lvu y ngudi doc dén Thuyét minh 2(a) clia Bao céo trong dé cé mo
ta la B&o cdo nay duoc lap dé Cong ty tuan thl cac quy dinh vé bao cao tai
chinh clia Théng tw 86 135/2012/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2012 (“Thong
tw 1356”) do Bo Tai chinh ban hanh vé hwdng dan trién khai sén pham bao
hiém lién két don vi. Do dé, B&o cdo nay co thé khong phi hop dé sir dung
cho muc dich khac. Bao céo soat xét cla ching téi chi nhdm muc dich dé
Céng ty ndp cho Bé Tai chinh va céng bé théng tin theo quy dinh ctia Thong
tw 135 va khéng nham st dung cho bét ky muc dich nao khéc.

Van dé khac

Phan Phan tich tinh hinh hoat déng clia cac Quy Lién két don vi cho nam két
thic ngay 31 thang 12 nam 2020 duoc trinh bay ti trang 11 dén trang 18
khéng phai 1a mét phan cia Bao cao Tinh hinh Hoat déng clia cac Quy Lién
két don vi duoc soat xét. Do dé, ching téi khong duwa ra két luan vé nhirng
thong tin nay.

Chi nhanh Céng ty TNHH KPMG tai Thanh phé H6 Chi Minh
Viét Nam _
ao soat xet sO: 20-01-00225-21-6
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hanh Nghi Trwong Vinh Phiic
hirng nhan Bang ky Hanh nghé Gfay Chirng nhan Déng ky Hanh nghé
Kiém toan sé 0304-2018-007-1 Kiém toan s 1901-2018-007-1

Phé6 Téng Giam déc

Thanh phé H6 Chi Minh, ngay 30 thang 3 nam 2021
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